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近30年来全球央行黄金持有
量首次超过美债

11月10日，美元在各国央行储备中的占比出现下滑趋势，而黄金则被越来越多

国家重新配置。最新统计显示，自1996年以来，黄金首次在各国央行储备中的

占比超过了美债。黄金价格从年初到现在整体上涨近50%，相较十年前上涨约

300%。各国央行增持黄金，是出于对全球储备安全共识的打破，黄金成为降低

美元储备风险的必然选择。同时，新兴经济体的央行已成为购金的主要力量，

黄金成为更可依赖的储备选项。2025年第二季度，全球央行黄金储备总值首次

超过其持有的美债规模。黄金正在替代美债，成为各国眼中的优势避险资产。
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雙十一｜促銷時間越拉越長　
消費者購物慾卻越來越低？

雙十一購物節的促銷時間在過去幾年中逐漸延長，從原本的一天擴展到現在的幾周甚至
更長時間。這種策略旨在通過提前開始促銷，吸引消費者更早地開始購物，從而提高銷
售額。然而，隨著促銷時間的拉長，消費者的購物慾望並未因此而增強，反而出現了消
費者對促銷活動的適應和疲勞感，導致購物慾望下降的現象。報道指出，長時間的促銷
可能導致消費者感到疲憊，對折扣不再敏感，甚至可能錯失最佳購物時機。此外，這種
趨勢也反映了消費者對於價格和產品質量的更高要求，以及對於購物體驗的變化。

觀點：
• 促銷時間的延長並未提升消費者的購物慾望，反而可能導致消費者對促銷活動產生適

應性，減少了對促銷的興趣和參與度。
• 消費者可能因促銷疲勞而對雙十一促銷活動失去興趣，對折扣的敏感度降低，可能導

致購物行為的減少。
• 隨著消費者需求的變化，他們對於價格和產品質量的期望更高，不再僅僅因為促銷活

動而衝動購買。
• 購物體驗的重要性日益凸顯，消費者更注重購物的便捷性和樂趣，而非僅僅是低價。
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中央推促進民間投資措施：鐵路、
核電等持股比例可逾一成
通知中明确提出引导民间资本有序参与低空经济领域基础设施建设，包括但不限于铁
路、核电、水电、跨省跨区直流输电通道、油氣管道、进口液化天然氣接收和储运设
施、供水等项目。在这些项目中，民间资本的持股比例可以超过 10%。同时，通知还
提到要加大政府採購支持中小企业的力度，规定工程类採購项目至少 40% 的预算面向
中小企业，并提高合同预付款比例。此外，通知也涉及到商业航天頻率许可和发射審
批过程中一视同仁对待民间投资项目，优化卫星通信业务准入政策。在投融资和资本
市场支持方面，中央预算内投资对符合条件民间投资项目的支持力度将加大，包括科
技型企业上市融资的 “绿色通道” 和基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）的
发行等

• 鼓励民间资本超过 10% 的持股比例参与铁路、核电等基础设施项目。
• 政府採購政策支持中小企业，保证其参与至少 40% 的工程採購预算。
• 民间投资项目在低空经济领域享受平等待遇，包括商业航天頻率许可和发射審批。
• 优化卫星通信业务准入政策，促进民间资本参与。
• 加大对符合条件民间投资项目的投融资和资本市场支持，包括科技型企业上市融资

的便利措施和基础设施不动产投资信托基金（REITs）的推广
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深圳人口增量第一，市場潛力大

https://news.qq.com/rain/a/20250331A09GMG00
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印尼正在考虑明年首次发行人民币计价的熊猫債券

根据英媒报道，印尼正在考虑明年首次发行人民币计价的熊猫債券，这是其在
国际金融市场中推动人民币国际化的一部分努力。印尼财政部正与中国方面就
这一人民币债券的发行条款进行磋商。这一举措发生在中国加强人民币在全球
金融领域地位的背景下，同时也是印尼在增强与中国关系的同时，寻求多元化
融资渠道的实际行动。此前，印尼已在今年 10 月成功发行了价值 60 亿元人民
币的点心債券，并计划在未来增加这类債券的发行量。中国的评级机构和金融
机构正在向全球各国推广熊猫債券，以促进人民币的国际化和債券市场的开放。
熊猫債券市场自 2005 年以来已经稳步发展，尤其是在 2023 年后，市场规模显
著扩大，预计未来几年将继续保持增长势头。国际金融協会预测，熊猫債券的
发行量将显著增加，并成为推动人民币国际化的关键因素之一。此外，增发熊
猫債券对于发行国来说，可以降低融资成本，同时也有助于中国推动其債券市
场的国际化。

印尼计划明年首次发行人民币计价的熊猫債券，以加强人民币在国际金融市场
的地位，并与中国进行人民币国际化的磋商。这一举措标志着印尼在融资方面
寻求多元化途径的实际步骤，同时也是中国推动人民币国际化战略的一部分。
熊猫債券市场近年来规模不断扩大，预计将继续增长，成为推动人民币国际化
的重要力量。
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